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业内人士表示，资管新规
之后，对于银行理财产品提出
了转型要求，2年过渡期后，银
行理财产品不断转型为净值型
产品。不过，此前关于《商业银
行理财业务监督管理办法》发
布后，银行理财投资端的严控，
引发各家银行对于两类产品的

偏好发生变化。业内人士分
析，考虑到自身理财业务的投
资成本等因素，各家银行会对
净值型理财产品的兴趣有所提
高。

对于净值型产品的选择
上，业内人士建议尽量选择半
年以上的产品，一方面可以摊

平投资风险，另一方面有的产
品半年之内会收取0.3%-1%的
赎回费，这样的费用直接影响
着最终的收益。“购买净值型理
财产品时，要清楚产品说明书，
清楚收益率计算方法，不要将
业绩基准当作产品的预期收益
率或真实收益率。”上述业内人

士道。据了解，目前在售的净
值型理财产品，根据风险不同
分为低风险、中低风险和中风
险等，产品投资期限也分为固
定期限和灵活期限。对于风险
承受能力较低的投资者不建议
购买此类产品。

（宋娜）

业绩基准并非真实收益率

最近，理财产品市场再次出现了变化，有的理财产品“预期收益率”变化成
了“业绩基准”。此类产品为净值型理财产品，此后银行将会加大此类产品的
发行力度，它们会经常出现在投资者的视野中。

准备好了吗？
净值型理财产品来了！

近期，理财产品收益率仍
呈现下行之势，但是有的理财
产品却呈现着较高收益，只是
收益率以“业绩基准”来标
识。市内各家银行销售的理
财产品中这类产品不在少数，
而且业内人士称此后非保本
理财产品将被净值型产品替
代。然而与以往的理财产品
不同，“业绩基准”并不代表当
前收益，到期给付时未必能够
达到“业绩基准”，业内人士提
醒，购买此类产品时要结合自
己的风险承受能力。

前不久，一家商业银行的
净值型理财产品到期给付，但
是 发 售 时 显 示 业 绩 基 准 为
4.5%-4.8%，但是到期给付时
最终收益率不足 4.2%。据了
解，这款产品是一家商业银行
去年 10月份和 12月份所售的
同一款净值型产品，起购金额
1万元，投资期限 6个月，业绩
基准 4.5%-4.8%。去年 10 月
份所售的这期产品，在今年 4
月底兑付，最终收益率达到

5.5%。如此表现，超出业绩基
准 4.8%部分，客户与银行按比
例分配，最终这款产品按照
5.15%兑付。

而去年 12 月份所售的同
款产品，几天前兑付，收益率
不足 4.2%。“虽然银行回调了
部分手续费，但是最终收益率
也只有 4.35%。”该行理财师表
示，如此表现没有达到当时表
述的业绩基准，不过这将成为
常态。

近期购买理财产品的市
民都会发现，不少产品在收益
率描述上发生了变化。传统
的“预期收益率”逐渐被“业绩
基准”替代。采访中记者发
现，目前市内各家银行的理财
产品逐渐发生着变化，有的银
行净值型产品已经成为发行
的主流。一家银行理财师表
示，该行针对普通客户发行的
26 只理财产品中，6 只已经变
身为净值型。一家商业银行

理财师表示，该行目前大多数
理财产品都是净值型。业内
人士表示，近期，银行不断向
投资者提示投资风险和理财
产品打破刚性兑付，喜欢投资
理财产品的市民，也应该转化
一下思路。毕竟当前的净值
型产品与以往的非保本理财
产品有着明显的差别，同样的
产品会出现截然不同的收益
率。

业绩基准4.5%，给付时不足4.2%

一家商业银行营业网点
内，新一期所售的理财产品中
大多数没有了以往的预期年
化收益率，仅仅以“业绩基准”
来标识收益率。以其中一款
产品为例，起购金额5万元，投
资期限181天，业绩基准4.2%。

净值型理财产品与传统
非保本理财产品有很大的不
同，更像开放式基金，银行定

期披露产品的当前净值，没有
预期收益率，以产品净值的形
式展示盈亏情况，实际投资情
况 与 实 际 净 值 表 现 紧 密 相
关。同时投资期限也不像传
统的理财产品那样分为 1 个
月、3个月、6个月、半年等，投
资者可以在约定的开放期内
进行自主购买、赎回等。一般
情况下，开放周期为每日开

放、每月开放、每季开放、每半
年开放、每年开放等。以一家
银行在售的一款净值类产品
为例，起购金额1万元，每半年
开放一次，开放日只有2天，一
般申购次日即起息，不过恰逢
周末只能等到周一才能起息，
赎回次日即到账。

“净值型理财产品中所谓
的业绩基准，不是产品的真实

收益，它是产品管理人计提固
定管理费和浮动管理费等相
关费用的依据。”一家商业银
行理财师表示，常见的业绩基
准有三种类型，一种是固定数
值型，一种是跟踪指数型，还
有一种是混合型。

净值型产品更像开放式基金
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